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www.bdo.com.pe Av. Camingc Real 456
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San Isidro
LIMA 27 - PERU

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas
AMAZONAS TRADING PERU 5.A.C.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de AMAZONAS TRADING PERU
5.A.C., que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y los
estados de ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de
efectivo por los afos terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas, de la Nota 1 a la 27.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en el Perli, y del control interno que la Gerencia concluye es necesario
para permitir la preparacion de estados financieros libre de distorsiones importantes,
ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados
financieros basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo
con las Normas Internacionales de Auditoria aprobadas por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Per(. Tales normas requieren que cumplamos
con requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener
una seguridad razonable de que los estados financieros estén libres de errores

importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria acerca de los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados depende del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan errores materiales, ya
sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion del riesgo, el
auditor toma en consideracién el control interno de la Compaiiia relevante para la
preparacion y presentacién razonable de los estados financieros con el proposito de
definir procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compafia. Una auditoria también comprende la evaluacion de si las politicas
contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables realizadas por la
Gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los

estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionarnos fundamento para nuestra opinion de auditoria.
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En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de AMAZONAS TRADING
PERU S.A.C. al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, su desempefio financiero y sus
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas de acuerdo con Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Perd.

Lima, Per(i
31 de Marzo de 2015
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Luis Gdmhez Montoya
Contador Piiblico Colegiado Certificado
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AMAZONAS TRADI

BALANCE 1

AL 31 DE DICIEMBR|
(Expresado en

ACTIVO
Notas 201 2013
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo 6 517,894 978,923
Cuentas por cobrar
Comerciales 7 9,703,917 6,981,043
Diversas 8 4,288,495 3,437,901
13,992,412 10,418,944
Existencias 9 3,012,959 2,512,192
Gastos pagados por anticipado 103,286 15,254
Total activo corriente 17,626,551 13,925,313
ACTIVO NO CORRIENTE
Inmuebles, maquinaria y equipo,
neto de depreciacion acumulada 10 8,468,560 3,486,152
Total activo no corriente 8,468,560 3,486,152
Total activo 26,095,111 17,411,465

Datos Peru -

Las notas a los estados financieros adjunt
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ING PERU S.A.C.

GENERAL

E DE 2014 Y 2013
. nuevos soles)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar

Total pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones financieras a largo plazo
Otras cuentas por pagar
Impuesto a la renta diferido

Total pasivo no corriente

PATRIMONIO NETO
Capital social
Reserva legal
Excedente de revaluacion
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

1tas forman parte del balance general.

11
13
14

15

201

14,115,922
253,135
1,246,439

541,941

937,710

5,669,420
122,005
2,657,042
97,211

2013

12,252,741
178,982
272,888

2,539,987
95,462

1,098,139
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AMAZONAS TRADING PERU S.A.C.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresado en nuevos soles)

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS
Ganancia bruta
(GASTOS) INGRESOS OPERATIVOS:
Ventas
Administracion

Restitucion de derechos arancelarios
Otros ingresos

Ganancia de operacion
INGRESOS FINANCIEROS
GASTOS FINANCIEROS
Ganancia antes de impuesto
a larenta
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Ganancia neta

Notas
17

18

19
20

21

22
22

25 (b)

201

75,281,656

(68,205,696)

(1,658,159)

(2,986,170)
2,952,583
41,451

1,758,432
(3,841,724)
3,342,373

(118,158)

2013
42,488,948

(37,782,940)

(1,112,814)
(2,091,369)
2,107,041

81,426

1,376,660
(3,452,380)

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte de este estado.
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AMAZONAS TRADING PERU S.A.C.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE

DE 2012

Capitalizacion
Distribucion de dividendos
Ajustes (Nota 15 (c))
Utilidad neta

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE

DE 2013

Distribucion de dividendos

Apropiacion

Revaluacion de activos
fijos

Utilidad neta

Capitalizacion

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE

DE 2014

(Expresado en nuevos soles)

CAPITAL
SOCIAL

1,871,752

668,235

2,539,987

3,129,433

RESERVA  EXDENTE DE  RESULTADOS
LEGAL  REVALUACION ACUMULADOS
95,462 859,160

(668,235)
£ (95,462)
- (611,896)
. 1,614,572
95,462 - 1,098,139
: (1,069,167)
26,543 (26,543)
- 2,657,042 -
s : 3,224,215
: (3,129,433)
122,005 2,657,042 97,211

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte de este estado.
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AMAZONAS TRADING PERU S.A.C.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresado en nuevos soles)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta

Mas ajustes a la utilidad neta:
Depreciacion

Ajustes de resultados acumulados

Cargos y abonos por cambios netos en el
activo y pasivo:
Aumento de cuentas por cobrar comerciales
Aumento de cuentas por cobrar diversas
Aumento de existencias
(Aumento ) disminucién de gastos pagados por
anticipado
Aumento (disminucion) de cuentas por pagar

comerciales

Aumento (disminucion) de otras cuentas por

pagar

AUMENTO (DISMINUCION) DE EFECTIVO PROVENIENTE
DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de activo fijo

DISMINUCION DE EFECTIVO PROVENIENTE DE
LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumento neto de obligaciones financieras
Distribucion de dividendos

AUMENTO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

DISMINUCION NETA DE EFECTIVO
SALDO DE EFECTIVO AL INICIO

SALDO DE EFECTIVO AL FINAL

201

3,224,215

197,438

(2,722,874)
(850,594)
(500,767)

(88,032)
74,153

1,258,581

1,448,108
(1,069,167)

(461,029)

978,923

2013
1,614,572
140,343

(611,896)

(5,123,136)
(371,724)
(947,757)

230,904
(278,944)
(14,508)

(95,462)

(1,460,955)

2,439,878

Las notas a los estados financieros adjuntas forman parte de este estado.
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AMAZONAS TRADING PERU S.A.C.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

1.  IDENTIFICACION Y ACTIVIDADES PRINCIPALES

a)

b)

Identificacion:

AMAZONAS TRADING PERU S.A.C. (en adelante la Compaiia), se
constituyé en la ciudad de Lima, Perd, el 05 de febrero del 2009 e inicio
operaciones el 02 de marzo del 2009. Es una empresa de derecho privado
que se rige por sus estatutos y la ley general de Sociedades.

El domicilio fiscal asi como sus oficinas administrativas se encuentran en
Calle Los Brillantes Mz C-1 Lote $15B, San Juan de Lurigancho, Lima.

Actividad economica:

La Compaiia se dedica al acopio, industrializacion y comercializacién de
cacao, café y sus derivados.

Aprobacién de los estados Financieros:

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados por
la Junta General de Accionistas realizada el 10 de marzo de 2014. Los
correspondientes al 2014 han sido autorizados por la Gerencia en marzo
2015 y seran presentados para su aprobacién por la Junta General de
Accionistas que se efectuara dentro de los plazos establecidos por Ley. En
opinion de la Gerencia General los estados financieros adjuntos seran
aprobados sin modificaciones.

2. PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

QUE SIGUE LA COMPANIA

Las principales politicas contables adoptadas por la Compaiiia en la preparacion y
presentacién de sus estados financieros, se senalan a continuacion. Han sido
aplicadas en forma consistente por los afios presentados.

(a)

Base de presentacion

(i) En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Gerencia
de la Compania ha cumplido con los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Peru. Estos principios corresponden
a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB) y
comprenden, las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), las interpretaciones de las NIIF (CINIIF o IFRIC por sus siglas
en inglés), las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), las
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(iiff)
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interpretaciones de las NIC (SIC por sus siglas en inglés) y ciertas
préacticas contables de uso normal en el Per(i como son las referidas
a las tasas de depreciacion del activo fijo.

En el Pert el Consejo Normativo de Contabilidad (en adelante el
Consejo), es la entidad responsable de oficializar estas normas. En
el 2014 ha oficializado aquellas aprobadas por el IASB de aplicacion
vigente internacionalmente, para el afio 2014 y aquellas aprobadas
por el IASB pero vigentes a partir del 1 de enero de 2015 o en fecha
posterior.

La Compafia debera adecuarse plenamente a las NIIF en el 2015 y
desconoce cual sera el impacto que podria tener la aplicacion de
todas estas normas en los estados financieros tomados en su
conjunto. En ningln caso se estima afectara negativamente el

patrimonio.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados a partir de los
registros contables de la Compaiiia, los cuales se llevan en términos
monetarios nominales de la fecha de las transacciones, siguiendo el
criterio del costo histérico, excepto por los terrenos y edificios y
otras construcciones que han sido medidos al valor razonable.

Las normas que entraron en vigencia para el 2014 se resumen a
continuacion y se adoptaron. Ninguna de ellas tuvo efecto importante en
los estados financieros de la Compania:

NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion

1.

Compensacion de Activos Financieros con Pasivos
Financieros (Modificaciones a la NIC 32)

Modificaciones a la | La modificacién aclara los requisitos contables aplicables a la

NIC 32 compensacién de instrumentos financieros.
Emitidas: Diciembre
de 2011 La NIC 32, Parrafo 42, que permanece sin variacion, requiere

que una entidad compense los activos financieros con los
pasivos financieros cuando tenga un derecho legalmente
exigible de compensar los montos reconocidos y se propenga, o
bien liquidar en términos netos, o realizar el activo y liquidar
el pasivo en forma simultanea. Sin embargo, los nuevos
lineamientos en la NIC 32 AG38B aclara que el derecho a
compensar:

a) no debe estar condicionado a un hecho futuro; y
b) debe ser legalmente exigible en todas las circunstancias
siguientes:
(i) EL curso normal de los negocios;
(i) Un caso de incumplimiento; y
(iii) Un evento de insolvencia o quiebra de la entidad y de
todas las contrapartes.
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NIC 36 Deterioro de Activos

2. Declaraciones de Montos Recuperables aplicables a Activos
Mo Financieros (Modificaciones a la NIC 36)

Modificaciones a la | Revelacién - Monto recuperable de un activo (o Unidad

NIC 36 Generadora de Efectivo - UGE)
Emitidas: Mayo de | El Parrafo 134(c) de la NIC 36 actualmente requiere que el
2013 importe recuperable de un activo (o UGE) sea declarado (en

caso que su valor en libros sea significativo) con independencia
de si, durante el ejercicio, se ha registrado o revertido un
deterioro con relacién a dicho activo o (UGE).

En virtud de las maodificaciones, se ha eliminado este requisito
del Parrafo 134(c) de la NIC 36. Como resultado de ello, el
monto recuperable de un activo (o UGE) requiere divulgarse
solo donde resulte aplicable el Parrafo 130(e) de la NIC 36,
constituyendo ejercicios en los que o bien se ha registrado o
revertido un deterioro con respecto a ese activo (o UGE).

NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién

3 Novacion de Derivados y Continuacion de Contabilidad de
Coberturas (Modificaciones a la NIC 39)

Modificaciones a la | Las modificaciones introducen una excepcion de alcance

NIC 39 limitado que permitiria la continuacién de la contabilidad de
Emitidas: Junio de | coberturas conforme a la NIC 39 (y NIIF 9) cuando un derivado
2013 es novado, con sujecion a los criterios siguientes:

a) La novacién es consecuencia de leyes o reglamentos (o de
la introduccion de leyes o reglamentos)

b) Las partes del instrumento de cobertura acuerdan que una
o0 mas contrapartes de compensacion reemplazardn a su
contraparte original para convertirse en la nueva
contraparte de cada una de las partes.

c) Cualesquier cambios al instrumento de cobertura se
limitaran a aquéllos que sean necesarios para efectuar el
referido reemplazo de la contraparte. Tales cambios se
circunscribiran a aquéllos que sean coherentes con los
términos que se anticiparian si el instrumento de cobertura
fuese originalmente compensado con la contraparte de
compensacion e incluyese:

- Cambios en los requisitos de las garantias

- Derechos a compensar saldos de cuentas por cobrar
con saldos de cuentas por pagar

- Tasas impuestas.

-

Uso de estimaciones y juicios

La preparacién de los estados financieros también requiere que la
Gerencia lleve a cabo estimaciones y juicios para la determinacion de los
saldos de los activos y pasivos, de ingresos y gastos, el monto de
contingencias y la exposicién de eventos significativos en notas a los
estados financieros. El uso de estimaciones razonables es una parte
esencial de la preparacion de estados financieros y no menoscaba su
fiabilidad. Las estimaciones y juicios determinados por la Compania, son
continuamente evaluados y estan basados en la experiencia historica y
toda informacion que sea considerada relevante. Si estas estimaciones y
juicios variasen en el futuro como resultado de cambios en las premisas
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que las sustentaron, los correspondientes saldos de los estados financieros
seran corregidos en la fecha en la que el cambio en las estimaciones y
juicios se produzca. Las estimaciones en relacion a los estados financieros
adjuntos estidn referidas a la estimacion para incobrables, a la
desvalorizacion de las existencias, la vida Gtil y valor recuperable del
activo fijo, determinacién del impuesto a la renta diferido y el valor
razonable de los activos y pasivos financieros.

Transacciones en moneda extranjera
- Moneda funcional y moneda de presentacion

Para expresar sus estados financieros, la Compania ha determinado
su moneda funcional, sobre la base del entorno econémico principal
donde opera, el cual influye fundamentalmente en la determinacion
de los precios de los bienes que vende y en los costos que se
incurren para vender dichos bienes. Los estados financieros se
presentan en nuevos soles, que es, a su vez, la moneda funcional y
la moneda de presentacion y registro de la Compania. Todas las
transacciones son medidas en la moneda funcional y por el
contrario, moneda extranjera es toda aquella distinta de la
funcional.

- Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se registran en nuevos soles
aplicando los tipos de cambio del dia de la transaccion. Los saldos al
31 de diciembre de 2014 y 2013 estan valuados al tipo de cambio de
cierre del afio. Las diferencias de cambio que se generan entre el
tipo de cambio registrado al inicio de una operacién y el tipo de
cambio de liquidacion de la operacion o el tipo de cambio de cierre
del afo, forman parte de los rubros de ingresos y gastos financieros
en el estado de ganancias y pérdidas.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar
simultaneamente, a un activo financiero en una empresa y a un pasivo
financiero o un instrumento de capital en otra. En el caso de la
Compaiia, los instrumentos financieros corresponden a instrumentos
primarios tales como efectivo , cuentas por cobrar y cuentas por pagar.
En su reconocimiento inicial, los instrumentos financieros son medidos a
su valor razonable, mas los costos directamente relacionados con la
transaccion.
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Clasificacion, reconocimiento y valuacion de activos financieros

Se ha establecido categorias para la clasificacion de los activos
financieros: al valor razonable con efecto en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, activos financieros mantenidos hasta el vencimiento y
activos financieros disponibles para la venta. A la Compaiia, le aplica los
acapites i) y ii) siguientes:

(i)

(if)

Los activos al valor razonable con efecto en resultados, incluye el
efectivo

El efectivo es un activo financiero porque representa un medio de
pago y por ello es la base sobre la que se miden y reconocen todas
las transacciones en los estados financieros.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor
razonable y los intereses ganados, son registrados en el estado de
ganancias y pérdidas en la cuenta ingresos o gastos financieros,
segln corresponda.

Cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
que no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la
Compania provee dinero, bienes o servicios directamente a un
deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar. Se incluyen
en el activo corriente salvo por los vencimientos mayores a doce
meses después de la fecha del balance general, que se clasifican
como no corrientes.

Las cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales,
y diversas del balance general. A estos instrumentos financieros no
se les da de baja hasta que se haya transferido el riesgo inherente a
la propiedad de los mismos, hayan expirado sus derechos de
cobranza o ya no se retenga control alguno. El reconocimiento de
las cuentas por cobrar es a su valor nominal y si incluyen intereses,
son llevadas al costo amortizado usando el método de tasa de
interés efectiva, menos la estimacion para incobrables.

El costo amortizado es calculado considerando cualquier descuento
o prima incurrida, comisiones y costos, que constituyen una parte
integral de la tasa de interés efectiva. Las pérdidas originadas por
la desvalorizacién son reconocidas en el estado de ganancias y
pérdidas.
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Clasificacion, reconocimiento y valuacién de pasivos financieros

A los pasivos financieros, se le ha establecido dos categorias: a valor
razonable con efecto en resultados y aquellos registrados al costo
amortizado.

A la Compania le aplica los pasivos financieros a costo amortizado que
comprenden las obligaciones financieras, las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar; se reconocen a su costo mas los
costos de transaccion directamente atribuibles a la compra debido a que
la Compaiia es parte de los acuerdos contractuales del instrumento

financiero.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafia no tiene registrados
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados.

Compensacion de activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan cuando se tiene el derecho
legal de compensarlos y la Gerencia tiene la intencion de cancelarlos
sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

Baja de activos y pasivos financieros
Activos financieros:

Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir
flujos de efectivo del activo han terminado; o (ii) la Compaiia ha
transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso y (iii) la Compaiia ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido

su control.
Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se
termina, se cancela o expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificacion se trata como una baja del pasivo original, se reconoce el
nuevo pasivo y la diferencia entre ambos se refleja en los resultados del
periodo en la cuenta ingresos (gastos) financieros seglin corresponde.
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Deterioro de activos financieros

La Compafia evala a la fecha de cada balance general si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados. Este deterioro proviene de uno o mas eventos
posteriores al reconocimiento inicial del activo y cuando tiene un impacto
que afecta negativamente los flujos de caja proyectados estimados del
activo financiero o grupo de activos financieros y puede ser estimado de

manera confiable.

Para las cuentas por cobrar que son registradas al costo amortizado, la
Compania primero evalGia individualmente si es que existe evidencia
objetiva de desvalorizacién para activos financieros significativos, o
colectivamente para activos financieros que no son individualmente
significativos. Si hay evidencia objetiva de que se ha incurrido en una
pérdida por desvalorizacion, el monto de la perdida es cuantificada como
la diferencia entre el valor del activo en libros y el valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados descontados con la tasa de interés
efectiva original del activo financiero en caso de ser aplicable. La
Compafia considera como deterioradas todas aquellas partidas vencidas
con una antigiiedad mayor a 365 dias por las cuales se han efectuado las
gestiones de cobranza sin obtener resultados y que a la fecha no se
encuentran refinanciadas.

El valor en libros de las cuentas por cobrar se ve afectado a través de una
cuenta de estimacion y el monto de la pérdida es reconocido en el estado
de ganancias y pérdidas. Las cuentas por cobrar, junto con la estimacion
asociada, son castigados cuando no hay un prospecto realista de recupero
en el futuro. Si en un afo posterior, el monto estimado de la pérdida de
desvalorizacién aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre
después de que la desvalorizacion es reconocida, la pérdida por
desvalorizacién previamente reconocida es aumentada o reducida
ajustando la cuenta de estimacién. Si un activo que fue castigado es
recuperado posteriormente, el recupero es abonado como ingreso en la
cuenta de recuperos de estimacion de cuentas de cobranza dudosa en el

estado de ganancias y perdidas.

Existencias

Las existencias se val(ian al costo o valor neto de realizacion, el menor,
siguiendo el método de costo promedio, excepto en el caso de existencias
por recibir que se vallan a su costo especifico. EL valor neto de
realizacion es el precio de venta normal menos los costos para efectuar la
venta, incluyendo los gastos de comercializacion y distribucion.



IR EEE'S

(k)

)

-8 -
Inmuebles, maquinaria y equipo y depreciacion acumulada

Los inmuebles, maquinaria y equipo se presentan al costo de
adquisicion menos su depreciacion acumulada. El costo de terrenos,
edificios y otras construcciones incluye la revaluacion efectuada sobre la
base de tasaciones efectuadas por peritos independientes. Dichos activos
se expresan al valor razonable determinado en la fecha de la tasacion
menos su depreciacién acumulada. La depreciacion de los activos fijos es
calculada siguiendo el método de linea recta con las tasas anuales
indicadas en la Nota 10. El costo historico de adquisicion incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion de los activos. El
mantenimiento y las reparaciones menores son reconocidos como gastos
seglin se incurren. La vida atil y el método de depreciacion se revisan
periodicamente para asegurar que el método y el periodo de la
depreciacion sean consistentes con el patron previsto de beneficios
economicos futuros. Los desembolsos posteriores y renovaciones de
importancia se reconocen como activo, cuando es probable que la
Compafia obtenga beneficios econdomicos futuros derivados del mismo y
su costo pueda ser valorizado con fiabilidad.

Al vender o retirar los inmuebles maquinaria y equipo la Compania elimina
el costo y la depreciacion acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o
ganancia que resultase de su disposicion se incluye en el estado de
ganancias y pérdidas. En el caso de los bienes revaluados se afecta
primero el patrimonio hasta el monto del excedente y la diferencia se
aplica a resultados.

Deterioro de activos no financieros

El valor de los inmuebles, maquinaria y equipo es revisado
periodicamente para determinar si existe deterioro, cuando se producen
circunstancias que indiquen que el valor en libros puede no ser
recuperable. De haber indicios de deterioro, la Compafia estima el
importe recuperable de los activos y reconoce una pérdida por
desvalorizacion en el estado de ganancias y pérdidas, o una disminucion,
hasta el limite del excedente de revaluacion si dichos activos han sido
revaluados previamente.

El valor recuperable de un activo es el mayor entre su valor razonable
menos los gastos de venta y su valor de uso. El valor de uso es el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados que resultaran del
uso continuo de un activo asi como de su disposicion al final de su vida
util. Los importes recuperables se estiman para cada activo o, si no es
posible, para la menor unidad generadora de efectivo que haya sido
identificada. De existir una disminucibn de las pérdidas por
desvalorizacion, determinada en afos anteriores, se registra un ingreso en
el estado de ganancias y pérdidas o se aumenta el excedente de
revaluacion rebajado en anos anteriores.
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Arrendamientos

La determinacion de si un acuerdo es o contiene un arrendamiento se
realiza en base a la sustancia del contrato en la fecha de inicio del
mismo. Es necesario tomar en consideracion si el cumplimiento del
contrato depende del uso de un activo o activos especificos o si el
contrato traslada el derecho de usar el activo. Con posterioridad al inicio
del arrendamiento, sélo se puede revaluar el activo si resulta aplicable
una de las siguientes consideraciones:

(i) Existe un cambio en los términos contractuales, que no sea la
renovacion o prorroga del contrato.

(i) Se ha ejercido una opcién de renovacion o se ha otorgado una
prorroga, a menos que la renovacion o la prérroga esté estipulada
dentro de los términos del contrato.

(iii) Existe un cambio en la determinacion de si el cumplimiento
depende de un activo especifico; o

(iv) Existe un cambio sustancial en el activo.

De llevarse a cabo una revaluacion, la contabilizacion del arrendamiento
comenzard o cesara a partir de la fecha en que el cambio de
circunstancias de lugar a la revaluacion en el caso de los escenarios (i),
(ili) o (iv) y en la fecha de la renovacion o del inicio del periodo de

prorroga para el escenario (ii).
Arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero se sigue el metodo de
mostrar en el activo fijo el costo total del contrato y su correspondiente
pasivo por el mismo importe, igual al valor razonable del bien arrendado
o bien, al valor presente de los pagos minimos del arrendamiento si este
fuese menor, determinados al inicio del arrendamiento. Los gastos
financieros se cargan a resultados en el periodo en que se devengan y la
depreciacion de los activos se cargan a resultados siguiendo el meétodo de
linea recta con las tasas anuales indicadas en la Nota 10.

Provisiones

Se reconoce una provision solo cuando la Compafia tiene alguna
obligacién presente como consecuencia de un hecho pasado, es probable
que se requerira para su liquidacion la salida de recursos y puede hacerse
una estimacion confiable del monto de la obligacién. Las provisiones se
revisan periddicamente y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que
se tenga a la fecha del balance general. El gasto relacionado con una
provision se muestra en el estado de ganancias y pérdidas. Cuando son
significativas, las provisiones son descontadas a su valor presente usando
una tasa que refleje los riesgos especificos relacionados con el pasivo.
Cuando se efectiia el descuento, el aumento en la provision por el paso
del tiempo es reconocido como un gasto financiero.
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Reconocimiento de ingresos por ventas
Los ingresos por ventas se reconocen, seglin sea el caso, cuando:

1 Se transfiere al comprador los riesgos y beneficios importantes de la
propiedad de los bienes, con independencia de la cesion o no del
titulo legal de propiedad;

ii. La Compania no retiene ninguna clase de implicancia gerencial, en
el grado generalmente asociado con la propiedad, ni el control
efectivo sobre los bienes vendidos;

iii. Elimporte de los ingresos puede cuantificarse confiablemente;

iv. Es probable que los beneficios econémicos relacionados con la
transaccion fluiran a la Compania; v,

v.  Los costos incurridos o por incurrir respecto a la transaccién pueden
cuantificarse confiablemente.

Reconocimiento de ingresos por intereses, restitucion de derechos
arancelarios (drawback), diferencias de cambio, y otros ingresos

Los intereses son reconocidos conforme se devengan, utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

Los ingresos por drawback se reconocen cuando la solicitud de devolucion
es presentada a la autoridad competente.

Las diferencias de cambio correspondientes al ajuste de las partidas
monetarias representadas en moneda extranjera que sean favorables para
la Compafiia, son reconocidas como un ingreso financiero cuando fluctla

el tipo de cambio.
Los otros ingresos son reconocidos conforme se devengan

Reconocimiento de costos, gastos por intereses, diferencia de cambio y
otros gastos

El costo de ventas corresponde al costo de produccion que comercializa la
Comparniia y se registra cuando estos son entregadas al cliente.

Los intereses se reconocen en proporcion al tiempo transcurrido de
manera que reflejen el costo efectivo del instrumento financiero.

Las diferencias de cambio correspondientes al ajuste de las partidas
monetarias representadas en moneda extranjera que sean desfavorables
para la Compaiia, son reconocidas como un gasto financiero cuando
fluctiia el tipo de cambio.

Los otros gastos se reconocen conforme se devengan.
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Impuesto a la renta

Corriente -

El impuesto a la renta corriente es considerado como el importe por
pagar a la autoridad tributaria. Es calculado sobre la base de la renta
imponible determinada para fines tributarios.

Diferido -

El impuesto a la renta diferido se calcula bajo el método del pasivo, que
consiste en determinar las diferencias temporales entre los activos y
pasivos financieros y tributarios y aplicar a dichas diferencias la tasa del

impuesto a la renta.

Los activos diferidos son reconocidos para todas las diferencias
deducibles, en la medida que sea probable que exista utilidad gravable
contra la cual se pueda compensar las diferencias temporales deducibles.

Los pasivos diferidos son reconocidos para todas las diferencias
temporales imponibles, excepto por las diferencias temporales gravables
asociadas con inversiones en subsidiarias, en que la oportunidad de las
reversiones de las diferencias temporales puede ser controlada y es
probable que las diferencias temporales no sean reversadas en un futuro

previsible.

El valor en libros del activo diferido es revisado en cada fecha del balance
general y es reducido en la medida que no sea probable que exista
suficiente utilidad imponible contra la cual se pueda compensar todo o
parte del activo diferido a ser utilizado. Los activos diferidos no
reconocidos son reevaluados en cada fecha del estado de situacion
financiera y son reconocidos en la medida que sea probable que la
utilidad imponible futura permita recupera el activo diferido. El activoy
pasivo diferido se reconocen sin tomar en cuenta el momento en que se
estime que las diferencias temporales se anulan.

Los activos y pasivos diferidos son medidos con las tasas legales que se
esperan aplicar en el afo en el que el activo es realizado o el pasivo es
liquidado, sobre la base de las tasas que han sido promulgadas o
sustancialmente promulgadas en la fecha del balance general.

Los activos y pasivos diferidos son compensados, si existe un derecho
legal de compensar los impuestos corrientes contra los pasivos corrientes
y los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad y la misma

autoridad tributaria.
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(s) Contingencias

Las contingencias son activos o pasivos que surgen a raiz de sucesos
pasados, cuya existencia quedara confirmada solo si llegan a ocurrir
sucesos futuros que no estan enteramente bajo el control de la

Compaifiia.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero
se revelan en notas cuando su grado de contingencia es probable.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros
cuando se considera que es probable que se confirmen en el tiempo y
puedan ser razonablemente cuantificados; en caso contrario, sélo se
revelan en notas a los estados financieros.

ADMINISTRACION DE RIESGOS DE LIQUIDEZ, DE CREDITO,
DE INTERES, DE PRECIO Y DE CAMBIO

Las actividades de la Compaiia la exponen a una variedad de riesgos
financieros. Los principales riesgos que pueden afectar adversamente a los
activos y pasivos financieros de la Compania, asi como a sus flujos de caja
futuros son: riesgo de liquidez, de crédito, de interés y de cambio.

El programa de administracién de riesgos de la Compania trata de minimizar los
potenciales efectos adversos. La Gerencia de la Compania es conocedora de las
condiciones existentes en el mercado y sobre la base de su conocimiento y
experiencia revisa, acuerda y controla los riesgos, siguiendo las politicas
aprobadas por el Directorio.

(a) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge de la administracion de la Compaiiia del capital
de trabajo, de los cargos financieros y de los pagos del capital de sus
instrumentos de deuda. Es el riesgo que la Compaiia tenga dificultades
para cumplir sus obligaciones cuando estas venzan.

La politica de la Compafia es asegurarse que siempre cuente con
suficiente efectivo que le permita cumplir sus obligaciones a su
vencimiento. Para lograr este fin, trata de mantener saldos de efectivo,
para cubrir sus requerimientos esperados por un periodo de al menos 45
dias. La Compafifa también trata de reducir el riesgo de liquidez mediante
tasas de interés fijas en una parte de su endeudamiento a largo plazo.
Esto también se describe en la seccidn “riesgo de tasas de interés”, lineas

abajo.
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El siguiente cuadro muestra los vencimientos de los pasivos financieros
(en nuevos soles).

Entre Entre
Al 31 de Hasta 3 3yi2 1y2 Entre2y
diciembre de 2014 meses meses anos 5 anos Total
Obligaciones
financieras 13,761,437 354,485 504,810 37,131 14,657,863
Cuentas por pagar
comerciales 253,135 - - - 253,135
Otras cuentas por
pagar 214,038 1,032,401 327,747 126,539 1,700,725
Al 31 de Hasta3 Entre3y Entrely Entre2y
diciembre de 2013 meses 12 meses Z afos 5 anos Total
Obligaciones
financieras 7,197,519 5,055,222 426,596 377,414 13,056,751
Cuentas por pagar
comerciales 178,982 - - - 178,982
Otras cuentas por
pagar 15,761 257,127 - 169,256 442,144

La Compaiiia trata de mantener una base sélida de caja y para esto trata
de mantener un ratio de deuda no comercial patrimonio no mas alladel10
a 12 % del patrimonio, segin se muestra a continuacién (en nuevos soles):

2014 2013
Obligaciones financieras 14,657,863 13,056,751
Menos: Efectivo (517,894) (978,923)
Deuda neta 14,139,969 12,077,828
Total del Patrimonio 8,545,678 3,733,488
Ratio deuda no comercial /patrimonio 061 __________ 0 ?1

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera para la Compaiiia si
un cliente o una contraparte de un instrumento financiero no puede
cumplir sus obligaciones contractuales. La Compafia estd expuesta al
riesgo de crédito principalmente por las cuentas por cobrar comerciales.
Es politica de la Compafia, evaluar el riesgo de crédito de nuevos clientes
antes de firmar operaciones de venta.

La Compaiifa ha establecido una politica de créditos segun la cual cada
cliente nuevo es analizado individualmente para ver si es sujeto de
crédito antes que las condiciones estandares de la Compania de pago y
entrega le sean ofrecidos.



